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1. Introducao

De acordo com a Resolugio CMN n® 3922/2010, de 25 de novembro de 2010, o
Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Santo Angelo — RS (FABS-
FUNDO DE APOSENTADORIA [ BENEFICIOS DO SERVIDOR) apresenta suz
politica de investimentos para o ano de 2016, devidamente aprovada pelo drgio superior

de deliberacdo.

Trata-se de uma formalidade legal que direciona todo o processo de tomada de
decisdes, gerenciamento € acompanhamento dos mvestimentos dos  recursos
previdenciarios do RPPS a fim de garantir a manutengiio do equilibrio econdmico

[inanceiro e atuarial entre seus ativos e passivos.

A aplicagio dos recursos parantidores obedecerd as diretrizes e principios
contidos nesta Politica de Investimentos. estabelecida em consondncia com  0s

dispositivos da legislagdo especifica em vigor.

2. Objetivos

() ohjetivo da Politica de Investimentos ¢ de estabelecer as diretrizes e linhas
oerais relativas a gest#io dos recursos garantidores das reservas téenicas dos planos de
beneficios do o Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Santo Angelo -
RS, levando-se em consideragiio os principios da boa governanga, além das condigdes
de seguranca, rentabilidade. solvéncia, liquidez, protegdo e prudéncia financeira, ¢

transparéncia, necessdrios e exigidos pela legislagiio em vigor.

Constitui-se em instrumento que visa proporcionar uma melhor definigio das
diretrizes basicas e dos limites de risco a que serio cxpostos o conjunto dos
investimentos com foco na busca de rentabilidade a ser atingida para alingir a meta

atuarial do plano de benelicio.
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Mo intuito de alcancar a meta-atuarial estabelecida para as aplicactes dos RPPS,
a estratégias de investimentos devera prever diversificagio, tanto no nivel de classes de
ativos (renda fixa, renda varidvel) gquanto na segmentagiio por subclasses de alivos.
emissor, vencimentos diversos, indexadores, com vistas a maximizar a relagio risco-

retorno do montante aplicado.

Sempre serdo considerados como itens fundamentais de aplicagiio dos recursos a
preservacio do capital, os niveis de risco adequados o Regime Proprio de Previdéncia
Social do Municipio de Santo Angelo - RS, a taxa esperada de retorno, os limites legais
e operacionais, a liquidez adequada dos ativos, com especial énfase no meédio ¢ longo

prazo.

3. Equilibrio Atuarial

O retorno esperado pela aplicagio financeira dos recursos do RPPS para o
exercicio de 2016, na busca e manutencio do equilibrio financeiro ¢ atuarial, sera de 6%
(seis por cento), acrescido da variagdo do indice de Pre¢os ao Consumidor Amplo
(IPCA) .

4. Modelo de Gestao

Para a administraciio dos recursos garantidores das reservas téenicas do plano de
beneficios do o Regime Proprio de Previdéncia Social do Municipio de Santo Angelo -

RS, serd adotada a gestiio propria.

5. Cenario Macroeconémico
Para embasar as decisdes de investimento serd claborado estudo de cenario
macroeconémico analisando os cendrios internacionais e nacionais, com vistas para a

tomada de decisdes para cumprir com a politica de investimenlos.

5.1 Cenario Macroeconamico Interno e Externo - 2017

Incerteza. Eis a premissa para 2017. Tivemos a aprovagio da PEC que estipula
leto para os gastos do governo, houve o protocolo para a Reforma Previdenciiria,

contudo o realinhamento fiscal até o momento nfio aconteceu. O pais apresenta baixo
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consumo e alta taxa de desemprego, os indicadores de confianga na cconomia e
governos sdo baixos. A inflagio vem caminhando para proximo do limite estipulado
como meta, contudo, o mesmo se da em [ungdo do baixo consumo, da lalta de recursos
monetarios da populacio e ndo por efetivos processos de melhora no cendrio econémico
do pais. A iniciativa privada, csta bastante cautelosa, com produtividade em baixa. o
que dificulta um incremento 4 atividade econdmica. Os indicadores do relatorio Foeus,
projetam um [PCA de 4.85%. contudo o PIB mantém-se estagnado, taxa SELIC. com
expeclativa de redugdo para 2017 para até 10,50% dos atuais 13,75%. O Cambio
projeta-se o dolar na casa dos R$3.50, no momento ela apresenta oscilaghes se
aproximando algumas vezes desse patamar. O Cendrio politico, com algumas crises
institucionais, continuam dando o tom do cenario nacional, dilicultando projecies mais

otimistas para 2017,

MNos Estados Unidos o FED, aumentou a taxa basica de juros corrente, ¢ também
as suas projecdes para 2017. O cendrio a ser considerado € um novo governo que ird
ASSUMT em janeiro, e gue até o momento apresenta-se como um incognita sobre as
politicas que adotard ¢ o quanto isto podera inlluenciar o mercado financeiro. A china,
apresenta nimeros segundo os quais alcangard a sua meta de PIB. mantendo-se estivel
no cenario internacional. A Europa vem mantendo-se dentro do esperado, havendo uma

pequena projecao de elevagio do PIB para 2017, dentro do esperado.

A expectlativa € de que o mercado de renda fixa reespecilique a estrutura a termo
para um cendrio menos olimista quanto a redugiio da taxa SELIC. A inflagio de curto
prazo e seu componente de servigos sera determinante para que o Banco Central lenha
maior flexibilidade na condugiio de sua politica. O posicionamento dos fundos continua

a utilizar risco mediano ¢ concentrado em apostas de juros reais.

Quanto a renda variavel, a bolsa brasileira ainda podera se beneficiar da agenda
otimista de privatizacdes e concessdes, ¢ da expectativa de aprovacio das reformas
necessdrias para equalizagdo das contas pablicas. O resultado da eleig@o americana pode
desbalancear a equagdio riscofretorno atual dos mercados. O Brasil estd inserido neste

contexto de risco externo.
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6. Estratégia de Alocacio de Recursos

6.1 Segmentos de Aplicacio

A alocacio de recursos da Entidade obedecerd as determimagdes emanadas da

Resolucdo 3922/2010, definidas abaixo:

1. Segmento de Renda Fixa

2. Segmento de Renda Variavel

6.2 Objetivo da Alocacdo de Recursos

A alocagio de recursos entre os segmentos tem o objetivo de garantir o
equilibrio de longo prazo entre os ativos ¢ as obrigagdes do o Regime Préprio de
Previdéncia Social Municipio de Santo Angelo - RS, através do atingimento da taxa da
meta atuarial, que ¢ igual d variacio do IPCA mais 6%. Além disso, ela contempla a
alocaciio estratégica, fazendo as alteragdes necessarias para adaptar a alocago de ativos

as mudancas no mercado financeiro.

6.3 Faixas de Alocacio de Recursos

6.3.1 Segmento de Renda Fixa

As aplicagdes de recursos do o Regime Préprio de Previdéncia Social do
Municipio de Santo Angelo - RS em ativos de renda fixa poderio ser feitas por meio de
carteira propria e/ou fundos de investimento, Os fundos de investimento abertos e
[echados nos quais 0o Regime Proprio de Previdéncia Social do Munieipio de Santo

Angelo - RS vier a adquirir cotas, deveriio seguir a legislagio em vigor.

As aplicacdes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo discriminados,
considerando para tal as limitagOes gerais impostas pela Resolugdo CMN n” 3922/2010,

a saber:
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Renda Fixa Limites  Estratégica  Limite Limite
|
(Resolugdo CMN n® 3922/2010 Art, 7°) Legais Alocagio e oo Superior
Renda Fixa = drt. 7° 100% 100% 0% 100%
| Titulos Pablicos Federais — Art. 7°, 1, 'a' 100% 0% (e 3004
FIL100% titulos TN — Art. ?ﬂ, .lir: ‘ht 10024 100%% ﬂ% ! 100%;
Operactes Compromissadas TPF — Art. 77, 11 15% 5% (0% | 504,
FI/FIC Renda Fixa ou Referenciado— Art. 7°, 11 80% 80% 0% Q0%
FITIC Renda Fixa / Referenciado — Art. 75 IV, a 30% 30% (%% 30%
Poupanf,:a -Art. 7 V. a 2{}“/1: 5% ﬂniJ )%
FI Direitos Creditérios Aberto - Art. 7° VI 15 5% 0% i
5 2%
FI Direito Creditorios Fechado - Art. 75 VIL '@’ | o, | 12 | 5% | 0% -
Y
FI/FIC de Renda Fixa ou Relerenciado Crédito " w85 5% (1% sii7
rdi] il
| Privado — Arr. 7° VI ‘a’

A remuneraciio dos investimentos do segmento de renda fixa deverd ser
comparado com os seguintes indices de referéncia (‘henchmark’): IMA-B. [RF-M,

IDkA, IMA-Geral e CDIL.
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6.3.2 Segmento de Renda Variavel

As aplicaces dos recursos do RPPS em ativos de renda variavel deverfio ser

[eitas, exclusivamente, por meio de fundos de investimentos.

As aplicagbes nesse segmento deverdo seguir os limites abaixo diseriminados,
considerando para tal as hmilagbes gerais determinadas pela Resolucio CMN n®
3922/2010.

Renda Variivel st Limite
_ A Limites Alocacio Limite
(Resolucao CMN n® 3922/2010 : : Inferi g
: Legais  Estratégica ‘TCMOT © Superior
Art. 89
Renda Variavel — Art. 8° 0%
30% 30% 30%
FI/FTIC  em  Acdes indexados 0%
(Ibovespa, 1BrX ¢ IBrX-50) - At 30% 15% 20%
81 |
FUFIC em indices de Acgdes (%%
referenciados em (Ibovespa, IBrX e 20% 8% 10%
[BrX-50) - Art. &% 1
Qutros FI/FIC em Acgdes - Art. 8° | (%
15% 5% [ (154
I
FI/FIC Multimercado - Art. 8° IV 5% s% | O 5%
. i3 ) o s = o (% i}
FI em Participagdes - Art. §°, V 5% 5% 5%
!
| F1 Imobiliarios Cotas Negociadas ‘ ) 0% k
5% : 5% 5%
| em Bolsa - Art. 8 VI ‘
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A remuneracio dos investimenios do segmento de renda variavel devera ser

comparado com os seguintes indices de referéneia ('benchmark'): Tbovespa e [BrX.

6.4 Metodologia de Gestiao de Alocacgiio

A definicdo da alocagio estratégica dos recursos nos segmentos acima
identificados foi feita com base nas expeetativas de retorno de cada segmento de ativos
para os proximos 12 meses, em cendrios alternativos, e na sua capacidade de alcangar os

objetivos atuariais no médio e longo prazo.

Os cendrios de investimentos foram tracados a partir das perspectivas para o
quadro nacional ¢ internacional, da analise do panorama politico e da visiio da condugio
da politica econdmica ¢ do comportamento das principais varidveis ccondmicas. As
premissas serdio revisadas periodicamente e serdo atribuidas probabilidades para a

ocorréncia de cada um dos cenarios.

Para as estratégias de curto prazo, a andlise se concentrou na averséio a risco dos
RPPS. em eventos especilicos do quadro politico e nas projebes para a inflagdo, taxa
de juros ¢ atividade econdmica. A visdo de médio prazo procurou dar maior peso as
perspectivas para o creseimento da economia brasileira ¢ mundial, para a situagio
seopolitica plobal, para a estabilidade do ecndrio politico ¢ para a solidez na condugdo

da politica econdmica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cendrios
alternativos. a variavel chave para a decisio de alocagiio ¢ a probabilidade de satislagio
da meta atuarial no periodo de 12 meses, aliada & avaliagio qualitativa do cendrio de

curto prazo.

7. Gerenciamento de Risco
Entende-se risco com a probabilidade estatistica do retorno esperado por um

investimento nio se rcalizar,

Dentre os riscos previstos no mercado financeiro aos quais o0s recursos do

Regime Préprio de Previdéncia Social (RPPS) estardo cxpostos podemos enumerar:
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*Risco de erédito dos ativos: possibihdade do devedor nio honrar scus compromissos;

+ Risco sistémico ou conjuntural: sio os riscos que os sistemas econdémico, politico ¢

social, impdem ao investidor;

» Risco proprio: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo

pertenga;
» Risco de mercado: € o risco de oscilagbes de pregos do ativo;

» Risco de liquidez: também chamado risco financeiro. E conhecido pela falta de
condi¢io de pagamento do cmissor ou auséneia de mercado secundario daquele tipo de

alivo;

+ Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigacio, ¢ quanda da
securitizagiio de divida existe endosso por parle de lerceiros ¢ este lambém [ica sem

liquidce;

« Risco leeal: tipo de risco o qual o ativo objeto do investimento esteja sujeilo a

interpelacgdo judicial.

Para avaliagiio dos riscos da carteira de investimentos serd utilizada a métrica do
Valor em Risco (Value-at-Risk — VaR)., objetivando-se estimar a perda polencial
méaxima, dentro de um horizonte temporal, que a carteira de investimentos do Regime
Préprio de Previdéncia Social (RPPS) pode vir a sofrer, dentro de um determinado

intervalo de confianca.

Dado que a métrica de VaR ¢ aplicavel somente em condigbes normas de
mercado, serfo realizados testes de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a
performance tedrica das carteiras de investimentos sob condigdes extremas de mercado,
tais como crises ¢ chogues ccondmicos. Para isso, serdo utilizados dados retrospeetivos,

além de proje¢des macroccondmicas.

A medicfio e o controle do VaR serfio efetuados pelas instituigGes financeiras
responsaveis pela gestio de recursos do Regime Proprio de Previdéncia Social (RPPS)

ou por consultorias especializadas,
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8. Diretrizes para Gestio dos Segmentos

8.1 Mctodologia de Gestio de Alocacio

As estratégias e carieiras dos segmentos de Renda Fixa e Renda Variavel seriio
definidas, periodicamente, pelo(s) gestor(es), no caso dos recursos geridos por meio de
aplicacio em Fundos. Ressalta-se que as informagdes utilizadas para a construgdo dos

cendrios ¢ modelos sdo obtidas de fontes publicas.

9. Disposicioes Gerais

Justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso

de sua execucdo, com vistas a adequagio ao mercado ou a nova resolugdo.

A politica anual de investimentos dos recursos proprios do Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) ¢ suas revisdes deverfio ser aprovadas pelo Consclho
Municipal de Administragio COADFABS, érgio superior de supervisiio ¢ deliberagio,

antes de sua implementagiio efetiva.

As informacgdes contidas na politica anual de investimentos e suas revisdes
deverdio ser disponibilizadas pelos responsaveis pela gestdo do Regime Proprio de
Previdéncia Social (RPPS) aos seus segurados ¢ pensionistas, no prazo maxime de trinta
dias. contados da data de sua aprovagiio observados os critérios estabelecidos pelo

Ministério da Previdéncia Social.
Santo Angelo, 27 de dezembro de 2016.

COMITE GESTOR:

A =

ﬁ—-—u'hs_/ -‘:EE_}:,J,-.W
Sﬁlﬂnﬂh M. _‘EACK FERRE(RA JEFER I RICIO RENZ RENATA BOLHN
CPA—10-31/03/2018 CPA - ll] 20052018 CPA-10-30/0372019

Gestora Financeira
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Conselho de Administracio do Fundo de Aposentadoria e Beneficios do Servidor
COADFARBS

RESOLUCAQ N2 0012016

APROVA A POLITICA DE INVESTIMENTOS DO FUNDO DE
APOSENTADORIA E PENSAO DO SERVIDOR (FABS)
NO PERIODO DE 01.01.2017 A 31.12.2017

O Conselho de Administragio do Fundo de Aposentadoria e Beneficios do Servidor
COADFABS |, nos termos da Lei Municipal n® 3.611 de 17 de abril de 2012 ¢ Resolugiio n® 3.922, de 25
de novembro de 2010, com alterages da Resolugiio n® 4392 de a9 de dexembro de 2014 do Banco
Central do Brasil - BACEN, resolve aprovar a POLITICA DE INVESTIMENTOS do Funde de
Aposentadoria ¢ Pensdio dos Servidores —I'ABS, para o periodo de 01 de janciro de 2007 a 31 de
dezembro de 2017.

Santo Angelo, 27 de dezembro de 2016.

‘l e

ROSANI M%mg ,Luwp. STOCKER

Presidente
TITULARES SUPLENTES
{
Luiz Ghellar Daiani Mali? dos Santos

: 'H{_ﬂ_'ﬂ_.#’hd' K e
Eliseu Morin Rosefari Machado

Valter Nunes Portalete
¢ dos Reis Jodo Ademar Machado
QOsiane M. dos Santos Lino

s £ 4

uilherme Rademacher”Aiolfi

Gilberto Bomm

| £ R __.'— o ’Jf‘fl;-/-___!l Y I__|‘-' "’;-"/I' £ _,_:“'___F_nl_ill
r'-‘\."/('\_ L o LEra e

Rosani M? ]:.rmu/S’racker' Li;i.une. Hoch
R‘--..

11



f

SOB1ED “SEp

| OIpaliai 0 anbiog cowsipuONY op sumy
wmmumhﬂﬁ 195 anb wag 21103 2583 anbaod seyy -

3

opunyord 1as assp a0 o oapenh 335101 asss
[ 3 a0l EUNER soutia) vaed anh sow

. OQEs @ no|msutas mbe anb 2510 aARa v ray1as

 -a1 eaed ojoq ap 0o UL 9351%0 anb esuad
- oAb 4 °SY Op [B130S 3 03[ WoL0R s08)

- QIAPEDIBA OU wmmw:ﬁmﬁcmmﬁ. NS W3] 1unes
L 0 ureardinoo anb so F0P0Y 2 alon ap oes orpu

HS W0 HS %E A L8 LY - e5|0g Wa sepenoday sejon SOUgHGoW| |4
W4 WO 5 %5 A L8 MY - sagiedipiz g we H |
%5 0 5 %o A8 U - opEdraly gy 2134 |
=0T | 40 B %51 (i 8 S - ER0hy wa gty soding .
HOT W0 Ed] HOT 118 "Wy - S0P IGasa A sa0dy ap AP Wi )4
07 k]

SO0HE Y

LB W Ot zees unmn oESnjosay]

Es t
JoLsadng Suury ENSensg

Ay o uﬂmua_q. . [PAEIEN epiag

ks L T

Bl ek 4 ~ DPEATLT NIRRT OpRINIRIA Y he BXLL P ap 144

B 450 a1 m_ [ % <O T a4 B - opegaag saugpany DU [

toE a0 Yad ag | i o W - opagy SOLIPALT) sua] 14
02 Sl e %idE 2 A s 1 - whiedngg |

SallE ol Sh0E Sl P AT o W - OpERuaLmay (g B D14

a0 ] 2408 "l L i HF —OpwRudaiay no g eptay 7.4

sl 0l L L A ol M - L sepessimarding sadduredpy
D01 Sl gy Sl A el MY - N somn eana 4

bl Bl et 001 o8 ol MY - BIRIspag SOOTT S0y

w001 %0 %001 55001 of M= w TPy

LLOT BP tugWBzap ap Lo e |0z 3p ouEuef ep | ep
opoed o gied ‘S84 - SROPIADG 50D 0BEUSH 8 BlopE)l B0y B0 RN P SOLNAWILSIANI 30 WOILTOH B Jesoide
BALSA NI WY - se.g op jeluen COUEE OR 0 LOZ 8P CIGUISAOY BR 52 BP Z2G'E oM opdniosey a Frozi bE U iUy
187 B SoULE 50U sevd0vYon ORPWIES ap soo)jaueg e elopeasody &p opuny op opdesiuiwpy ap ayjEsucs o

§8VY4 - Sddu
ojabuy ojuesg ap oidisungy

L LA b b St A

| SIPEPINOLID SV MSMIBUAIT AmTeaina fndaaa

9lOF ap odgiiazap ap g7 onabesusy o




